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Cambio 

semana

2017 

(%)

Dvndo 

(%) PER Valor a: 17/11/17 10/11/17 30/12/16

Renta variable Rentabilidad Bono 10 años (%)

IBEX 35 España 10.010,40 -0,8 7,0 4,2 14 España 1,56 1,58 1,38

CAC 40 Francia 5.319,17 -1,1 9,4 3,1 16 Alemania 0,36 0,41 0,21

DAX Alemania 12.993,73 -1,0 13,2 2,5 15 Reino Unido 1,29 1,34 1,24
FTSE MIB Italia 22.092,95 -2,1 14,9 3,0 15 EE.UU. 2,34 2,40 2,44

FT100 UK 7.380,68 -0,7 3,3 4,3 15 Japón 0,04 0,04 0,05

DJ Eurostoxx 50 Europa 3.547,46 -1,3 7,8 3,3 15
STOXX 600 Europa 383,80 -1,3 6,2 3,3 16 Spreads de crédito (puntos básicos)

S&P 500 EE.UU. 2.578,85 -0,1 15,2 1,9 19 España 119 117 118
Nikkei 225 Japón 22.396,80 -1,3 17,2 1,7 19 Itraxx Europe 52 52 72

MSCI World Mundial 2.033,18 -0,3 16,1 2,4 18 Itraxx Xover (HY) 245 245 288

Bolsa emergente Divisas

Bovespa Brasil 73.437,28 1,8 21,9 2,5 14 EUR-USD 1,18 1,17 1,05

Sensex India 33.342,80 0,1 25,2 1,2 22 EUR-GBP 0,89 0,88 0,85
Hang Seng HK 29.199,04 0,3 32,7 3,5 13 USD-JPY 112,10 113,53 116,96

MICEX Rusia 2.131,91 -1,7 -4,5 4,8 7 EUR-CHF 1,17 1,16 1,07

CSI 300 China 4.120,85 0,2 24,5 1,8 16

MSCI EM EM 1.136,45 0,7 31,8 2,3 14 Materias Primas ($)

Brent 63 64 57

Principales valores IBEX35 Oro 1292 1275 1148

BANCO SANTANDER 5,48 -1,5 12,4 3,8 12 Cobre 307 308 251

INDITEX 29,27 -1,0 -9,2 1,7 26

TELEFONICA 8,53 -0,9 -3,3 4,7 12 Volatilidad (%)

BBVA 7,19 0,6 12,1 5,3 11 VIX 11 11 14

IBERDROLA SA 6,47 -1,9 3,8 4,8 15

INTL CONS AIRLIN 6,71 -0,7 30,7 3,7 7

AMADEUS IT GROUP 60,40 1,0 39,9 1,8 26

FERROVIAL SA 18,17 0,4 6,9 4,5 33

REPSOL SA 14,91 -6,0 11,1 5,1 10
ABERTIS 18,41 38,4 4,2 19

CAIXABANK S.A 3,94 1,9 25,4 3,6 13

GAS NATURAL SDG 17,96 -1,3 0,3 5,6 15

RED ELECTRICA 18,12 -0,7 1,1 4,8 15

ACS 32,77 -1,2 9,2 3,7 13

GRIFOLS SA 25,19 -0,1 33,4 1,4 25

Fuentes: Bloomberg

Comentario de mercado

Curva de tipos de interés de deuda española
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Caídas generalizadas de las bolsas europeas 
 
La semana pasada se caracterizó por las caídas de las bolsas europeas. Tanto el Stoxx 600 como el 
Eurostoxx 50 se anotaron caídas del 1,3%, mientras que los índices norteamericanos mostraron 
mayor fortaleza con el S&P cediendo un 0,1%.   
  
A lo largo de la semana asistimos a descensos generalizados de las materias primas que 
arrastraron principalmente a los sectores de  industria básica y energía. El Brent registraba caídas 
semanales tras seis semanas de subidas. También tuvo un impacto significativo el anuncio del 
Fondo Soberano de Noruega, que anunció que dejaría de invertir en compañías del sector 
energético para obtener mayor diversificación y reducir su exposición a este sector.  
 
 Los mercados de deuda core europea han sufrido avances significativos durante la semana en 
precio. La yield del bono alemán a 10 años cerró la semana a niveles de 0,36%. En cuanto a los 
spreads de crédito y periféricos se han mantenido estables. La prima de riesgo española cerró la 
semana a niveles de 119 bps.  
 
En cuanto a los datos macro continúa la publicación de buenos datos en Europa.  El dato de 
desempleo en la UE se sitúa por debajo del 9% y se confirmaba el crecimiento del PIB 
correspondiente al tercer trimestre de 2,5%. En Japón los datos también están acompañando con 
un crecimiento del PIB del 1,4%, mejor de lo esperado.  
 
De cara a la semana que viene, en EEUU estaremos atentos a la votación del Senado respecto a la 
propuesta de reforma fiscal.  
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